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1

Diez datos sobre la desigualdad
en las economias avanzadas

Lucas Chancel

Introduccion

La desigualdad en los paises con ingresos elevados ha suscitado
mucha atencion entre los académicos, los responsables de la elabo-
racion de politicas y el ptblico en general en los tltimos afios. No
cabe duda de que la opacidad del sistema financiero internacio-
nal y las deficiencias de las herramientas habituales para abor-
dar la desigualdad siguen complicando nuestra capacidad para
medir adecuadamente la renta y la riqueza en el siglo xx1. Sin
embargo, se ha producido un salto cualitativo en el campo del
estudio de la desigualdad durante las dos ultimas décadas, con-
secuencia en parte de la creacion de la serie sobre renta historica
y desigualdad de la riqueza (Atkinson y Harrison, 1978; Piketty y
Saez, 2003).

En este capitulo se resumen algunas recientes conclusiones
acerca de la dinamica de la desigualdad en los paises ricos, se ana-
lizan en el contexto mas amplio de las desigualdades educativas,
intergeneracionales, de género y raciales y aporta ideas estratégi-
cas sobre las implicaciones politicas de esta floreciente bibliogra-
fia. Se organiza en torno a diez hechos clave que han estructurado
los recientes debates sobre la desigualdad: (1) los datos sobre la
desigualdad contintan siendo escasos en la era digital; (2) la de-
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sigualdad de ingresos ha aumentado a diferentes velocidades
desde la década de 1980, después de un declive historico; (3) las
naciones se han enriquecido y los Gobiernos se han empobreci-
do; (4) el capital ha vuelto, para unos pocos; (5) la Gran Recesion
durante la primera década de este siglo no freno6 el auge de la
desigualdad; (6) la desigualdad global tiene ahora mas que ver
con la clase social que con la nacionalidad; (7) una mayor desi-
gualdad se asocia a una menor movilidad social; (8) las desigual-
dades de ingresos por razones de género y raza se redujeron en el
siglo xx, pero siguen siendo elevadas; (9) la igualdad de acceso a
la educacion, a la salud y a empleos bien remunerados eleva las
rentas antes de impuestos de quienes se sitian en la parte infe-
rior de la distribucion, y (10) la tributacion progresiva es funda-
mental para poner freno a la desigualdad en la parte superior de
la distribucion.

Los datos sobre desigualdad siguen siendo
escasos en la era digital

Las medidas habituales para abordar la desigualdad de ingresos
y de riqueza presentan graves problemas comparativos entre pai-
ses y a lo largo del tiempo. Los datos sobre desigualdad publica-
dos por los institutos de estadistica se basan fundamentalmente
en encuestas en hogares, lo cual constituye una importante fuen-
te de datos socioeconémicos sobre el nivel de vida de los indivi-
duos, al aportar informacion sobre las diferentes caras de las
desigualdades socioeconémicas. Sin embargo, es obvio que los
sondeos presentan limitaciones a la hora de medir la desigual-
dad, especialmente en la parte superior de la distribucion (Atkin-
son y Bourguignon, 2000). Por lo general, los niveles de renta y
de riqueza reflejados por los sondeos de los hogares no se suman
al total nacional y, por tanto, a las estimaciones de crecimiento
macroeconomico. Asimismo, los cambios en la metodologia de
dichos sondeos dificultan la comparacion de los niveles de desi-
gualdad entre paises y a lo largo del tiempo (UNECE, 2011). En
Europa, Blanchet, Chancel y Gethin (2019) consideran que los
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ingresos anuales antes de impuestos del 1 por ciento mas rico
de los europeos registrados en los sondeos de los hogares son de
alrededor de 220.000 euros, un 60 por ciento por debajo de la
cifra de 340.000 euros resultante de computar los datos fiscales
y las cuentas nacionales.

La utilizacion de datos fiscales para rastrear la dinamica de
los ingresos y la riqueza se basa en el innovador trabajo de Kuz-
nets (1953) y Atkinson y Harrison (1978), que incorporaron ta-
blas para controlar la dindmica de ingresos y riqueza del estrato
superior. La primera década del presente siglo fue testigo de un
renovado interés por esta metodologia, con la elaboracion de
series historicas de varios paises con ingresos elevados (Piket-
ty y Saez, 2003; Atkinson y Piketty, 2007, 2010). Gracias a las
aportaciones de numerosos investigadores que han participa-
do en la elaboracion de la World Top Incomes Database (Base
de Datos Mundial de Ingresos Altos), se realizaron inicialmen-
te series de ingresos fiscales superiores de mas de setenta pai-
ses y contribuyeron a un floreciente debate sobre la desigual-
dad global.

Las series de ingresos superiores basadas en datos fiscales no
estan exentas de limitaciones. La comparacion entre paises y pe-
riodos de tiempo resulta complicada debido a las diferencias de
las legislaciones fiscales nacionales, que ademas cambian con el
tiempo. En Estados Unidos, alrededor de dos tercios de las ren-
tas del capital se incluyen en las estadisticas de crecimiento ma-
croecondmico pero, por lo general, no en los datos de los sondeos
ni en las estadisticas fiscales (Piketty, Saez y Zucman, 2018).
Esas fuentes de ingresos (entre las que se incluyen las rentas im-
putadas, beneficios no distribuidos y aportaciones a pensiones y
seguros) cobraron importancia a lo largo de las dos ultimas déca-
das en Estados Unidos y muchos otros paises ricos.! Se sabe tam-

1. Esto es, los beneficios retenidos por las corporaciones en lugar de, por
ejemplo, ser abonados como dividendos. Trabajos recientes han concluido que
la decisién de mantener los beneficios en la empresa depende en gran medida
de los incentivos fiscales. Por tanto, no incluirlos en los calculos de la desigual-
dad hace que la proporcién de ingresos de los que méas ganan sea artificialmen-
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bién que las practicas de evasion, de diverso grado en cada pais,
afectan a los datos fiscales. En Rusia, el porcentaje de riqueza del
0,01 por ciento mas rico, calculado sin tener en cuenta la evasion
fiscal, es del 5 por ciento, pero aumenta a mas del 12 por ciento
cuando se tienen en cuenta (al menos parcialmente) los activos
en el extranjero. En Reino Unido, la cifra pasa de menos del 3 al
4,5 por ciento, y en Francia asciende del 3,5 al 5,5 por ciento
(Alstadseter, Johannesen y Zucman, 2018).

La reciente evolucion de la metodologia de las cuentas nacio-
nales distributivas (DINA, por sus siglas en inglés; véase Alvare-
do et al., 2016) pretende abordar las limitaciones de las fuentes
de datos existentes mediante la combinacion sistematica de da-
tos demoscopicos, fiscales y de contabilidad nacional y, en la me-
dida de lo posible, informacion sobre evasion fiscal (véase Zuc-
man, 2019). Esta metodologia se ha aplicado en varios paises
emergentes y con ingresos altos, y han arrojado resultados nove-
dosos comparables sobre la dindmica global de la desigualdad de
ingresos y riqueza (véanse, por ejemplo, Piketty, Saez, y Zucman,
2018; Alvaredo, Chancel, Piketty, Saez, y Zucman 2018; Blan-
chet, Chancel, y Gethin, 2019). Los resultados de esos trabajos
coordinados y acumulativos realizados por la comunidad inves-
tigadora estan disponibles en internet en la World Inequality
Database o Base de Datos sobre Desigualdades Econémicas a
Nivel Mundial (en <WID.world>).? La metodologia de la DINA
permite realizar estimaciones historicas sobre ingresos y riqueza
antes y después de impuestos, asi como los tipos impositivos por
grupos de ingresos o de riqueza. La realizacion de esas series re-
quiere establecer convenciones para garantizar la equipara-
cion entre paises y a lo largo del tiempo. Algunas de esas con-
venciones pueden y deben ser objeto de debate, como asi ha sido

te inestable y no tendria en cuenta una parte del crecimiento macroeconémico,
véase: Blanchet, Chancel y Gethin (2019).

2. Otras bases de datos complementarias sobre la desigualdad que contri-
buyen a las iniciativas mundiales para lograr mejores estadisticas distributivas
son, por ejemplo, Luxembourg Income Study (LIS), la base de datos del Com-
mitment for Equity Institute (CEQ) o la base de datos PovCalNet del Banco
Mundial.
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(y también en el caso de conceptos clave de contabilidad nacio-
nal desde su creacion). La manera mas obvia de avanzar seria
que la comunidad estadistica, bajo los auspicios de Naciones
Unidas, acordara nuevos estandares internacionales para la
distribucion de ingresos y el crecimiento econémico. La proxi-
ma revision del Sistema de Cuentas nacionales de la ONU (en
torno a 2022-2023) incluira probablemente nuevos estanda-
res para orientar a los organismos estadisticos nacionales en la
elaboracion de tales estadisticas, pero es demasiado pronto
para saber con exactitud qué cabe esperar de ese prolongado
proceso. Mientras tanto, los datos oficiales sobre desigualdad
de ingresos, de riqueza y fiscal siguen siendo especialmente es-
casos.?

La desigualdad de ingresos ha aumentado a
diferentes velocidades desde la década de 1980,
después de un declive historico

La combinacion sistematica de los datos demoscopicos, fiscales y
de cuentas nacionales revela que la desigualdad de ingresos ha ido
en aumento desde la década de 1980 en las economias mas avan-
zadas, tras un descenso historico en el siglo xx. Hace un siglo,
el 1 por ciento mas rico de los europeos occidentales y estadouni-
denses concentraba alrededor del 17-20 por ciento de la renta
nacional. Esa cifra se redujo al 8 por ciento en las décadas de
1970 y 1980 antes de volver al 10-20 por ciento a finales de la
década de 2010 (grafico 1.1). Otras economias avanzadas (Aus-
tralia, Nueva Zelanda y Japon) siguieron trayectorias muy simi-
lares.

3. Véase: <WID.world/transparency>.
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Grafico 1.1

25 1

—_ — o
(=} w (=}
L L L

Porcentaje de ingresos nacionales

W
1

1900 1910 1920 1930 1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010
—O0— India —O— Rusia -=-0=-EE.UU. —{3}— Europa occidental -=A=- China

La desigualdad de ingresos aumenta a diferentes velocidades después de un declive his-
térico. Europa occidental hace referencia a la media de Francia, Reino Unido, Alemania
y Suecia. Distribucién de la renta nacional por adulto antes de impuestos.

Fuente: Autor, basandose en <WID.world> (2019). Véase: <www.widworld/methodology>
para series de datos y notas.

El descenso historico de la desigualdad en las economias
avanzadas a mediados del siglo xx estuvo impulsado principal-
mente por la caida de las rentas del capital. El papel desempena-
do por las dos guerras mundiales, la crisis econémica posterior al
crac del mercado de valores de 1929 y los procesos de descoloni-
zacion en la reduccion de los ingresos maximos del capital —a
través de las pérdidas de capital y la destruccion de capital fisi-
co—, han sido objeto de un amplio debate (véase Piketty, 2014;
Alvaredo, Chancel, Piketty, Saez, y Zucman, 2018). La importan-
cia de las politicas en tiempo de paz, aplicadas en el periodo de
entreguerras y con posterioridad a la Segunda Guerra Mundial,
no deberia infravalorarse: una elevada progresividad fiscal, las
nacionalizaciones y las politicas de control de capital (regulacion
de los arrendamientos y limitacion de los derechos de los accio-
nistas en las juntas directivas) tuvieron también un gran impac-
to en la desigualdad de ingresos.
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Desde principios de la década de 1980, las trayectorias de la
desigualdad de ingresos han diferido en Europa y Estados Uni-
dos.* Entre 1980 y 2017, el porcentaje de ingresos del 50 por
ciento inferior en Estados Unidos se desplom6 del 20 por cien-
to al 12,5 por ciento (grafico 1.2). El porcentaje de ingresos del
1 por ciento superior sigui6 practicamente la trayectoria inver-
sa: aumento de casi el 10 por ciento en 1980 a mas del 20 por
ciento en 2017. En Europa, el porcentaje de ingresos del 1 por cien-
to superior crecié con mucha menor rapidez durante el mismo
periodo.’

Grafico 1.2
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La desigualdad en Estados Unidos y en la Unién Europea, 1980-2017: la gran divisién.
Fuente: Blanchet, Chancel y Gethin (2019), revisando sondeos, datos fiscales y cuentas
nacionales de Europa. La serie de Estados Unidos se basa en Piketty, Saez, y Zucman
(2018). Véase: Blanchet, Chancel, y Gethin (2019) para series de datos y notas.

4. Véase: Piketty, Saez y Zucman (2018) para Estados Unidos, y Blanchet,
Chancel y Gethin (2019) para Europa.

5. El porcentaje de ingresos del 1 por ciento mas rico de los europeos pas6
del 7,5 por ciento a alrededor del 11 por ciento. El porcentaje del 50 por ciento
inferior cay6 del 20 por ciento en 1980 al 17,5 por ciento a finales de la década
de 1980 y posteriormente se estabiliz6 a ese nivel. El coeficiente de Gini para
los ingresos por adulto antes de impuestos en Estados Unidos aument6 del
0,46 en 1980 al 0,6 en 2016. En Europa occidental, aument6 del 0,37 al 0,43
en el mismo periodo.
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La participacion en los ingresos del 50 por ciento inferior se
redujo, si bien se mantuvo a un nivel relativamente alto. Durante
este periodo, los ingresos del 50 por ciento méas pobre de los eu-
ropeos aumentaron un 40 por ciento, mientras que el 50 por
ciento inferior de la distribuciéon en Estados Unidos quedé ex-
cluido de facto del crecimiento econémico (con un crecimiento
general del 3 por ciento a lo largo de un periodo de casi cuarenta
afos). En la parte superior de la distribucién, los ingresos se dis-
pararon en Estados Unidos, donde el porcentaje de ingresos del
0,001 por ciento superior aument6 mas del 650 por ciento a lo
largo de dicho periodo (frente al 200 por ciento en Europa). El
aumento de la desigualdad en los paises ricos no esta impulsado
por el envejecimiento de la poblacion: centrandonos en la edad
activa de los individuos, el aumento de los ingresos ha sido nega-
tivo para el 50 por ciento inferior de los estadounidenses desde
1980. Los cambios en la estructura familiar tampoco explican las
tendencias.

Los paises ricos se han enriquecido,
pero sus gobiernos se han empobrecido

Una forma basica de contemplar la dinamica de la desigualdad
de la riqueza es centrarse en el desglose de la riqueza nacional
neta en riqueza particular neta (activos totales en poder de acto-
res privados, valores netos de deuda) y riqueza publica (activos
netos en poder de los gobiernos).® ¢Por qué es importante ese
desglose en el analisis de la desigualdad? Un nivel de concentra-
cion de riqueza determinado no significa lo mismo en los pai-
ses donde la riqueza privada es escasa que en aquellos donde
la riqueza es preponderante en la economia. Unos niveles bajos

6. Los conceptos de propiedad privada y publica adoptan diferentes signi-
ficados dependiendo del pais o del periodo analizado. Su estudio debe ir acom-
panado de un conocimiento mas profundo de las instituciones de los paises y
como afectan a la desigualdad politica y social; véase, por ejemplo, Piketty
(2019).
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(o negativos) de riqueza publica tienden a asociarse con menos
espacio para que los Gobiernos inviertan en bienes publicos im-
portantes encaminados a producir un crecimiento inclusivo y
sostenible (por ejemplo, educacion, sanidad o proteccion clima-
tica). Unos niveles de riqueza particular relativamente altos tien-
den a ir asociados con una mayor desigualdad de riqueza entre
individuos, debido a la naturaleza acumulativa y multiplicativa
de los procesos de acumulacion de riqueza.

Un dato clave sobre la riqueza en las economias avanzadas
en el siglo xx1 es el regreso del capital, tras su desplome en el
siglo xx (Piketty y Zucman, 2014). La proporcion entre riqueza
nacional e ingresos (la suma de la riqueza neta privada y publi-
ca, dividida por la renta nacional) era del 500-700 por ciento en
los paises ricos en el siglo xx. Se desplomé al 200-350 por cien-
to después de la Segunda Guerra Mundial y, posteriormente, se
estabilizé alrededor del 400 por ciento hasta principios de la
década de 1980 antes de volver a situarse en el 400-600 por
ciento a finales de la década de 2010 (con variantes significati-
vas segun los paises). El descenso de la riqueza nacional en el
siglo xx refleja la dindmica de la desigualdad de ingresos: los
impactos militares de las dos guerras mundiales y la pérdida de
activos por parte de los propietarios de la riqueza —provocada por
el proceso de descolonizacion y las politicas de control de capital
de los periodos de entreguerras y de posguerra— contribuyeron
a la deflacion de la proporcion entre riqueza e ingresos a largo
plazo.

Otra conclusiéon importante acerca de la dinamica de la rique-
za agregada es que el capital ha vuelto porque la riqueza privada
ha vuelto. La proporcion entre riqueza privada y renta era de al-
rededor del 200-300 por ciento a finales de la década de 1970 y ha
aumentado al 400-600 por ciento a finales de la década de 2010.
Por otra parte, la proporcion entre riqueza puiblica y renta ha dis-
minuido del 50-100 por ciento de la renta nacional hasta casi el
0 por ciento en la mayoria de las economias avanzadas (véase
grafico 1.3). El declive secular de la riqueza ptblica fue impulsado
por el aumento de la deuda publica y la venta de activos ptblicos,
especialmente en infraestructuras.



36 - Combatiendo la desigualdad

Grafico 1.3
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cos, 1970-2015.

Fuente: Alvaredo, Chancel, Piketty, Saez, y Zucman (2018). Véase <wir2018.wid.world>
para series de datos y notas.

Algunos paises (incluidos Estados Unidos y Reino Unido)
tienen actualmente posiciones patrimoniales negativas. Una
riqueza publica negativa implica que el total de la deuda pu-
blica es mayor que el valor total de los activos publicos (es-
cuelas, carreteras, hospitales, etc.). Dicho de otro modo, los
propietarios de la deuda publica —basicamente en manos de
los ciudadanos de paises ricos—7 poseen, a través de sus acti-

7. Laposicién de riqueza extranjera neta de Jap6on, Europa y Estados Uni-
dos es positiva, lo que significa que los poseedores de riqueza en esos paises
tienen mas riqueza en el extranjero que los extranjeros en su pais. Véase: Pi-
ketty (2019).
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vos financieros, la totalidad de las infraestructuras publicas y
los activos financieros de su pais. Esa situacion tiende a con-
ceder a los propietarios privados de deuda ptublica mas in-
fluencia politica para intervenir en la politica fiscal y presu-
puestaria.

El capital ha vuelto, para unos pocos

El retorno de la riqueza privada desde la década de 1980 ha ido
acompanado del retorno de una elevada concentracion de rique-
za en los paises ricos (Alvaredo, Chancel, Piketty, Saez, y Zuc-
man, 2018; Zucman, 2019). En Estados Unidos, el porcentaje de
riqueza del 1 por ciento mas rico llego a situarse en torno al 45
por ciento durante la Edad Dorada y cay6 después de las décadas
de 1930 y 1940. A finales de la década de 1970, el porcentaje de
riqueza del 1 por ciento mas rico se habia desplomado a alrede-
dor del 25 por ciento; recientemente ha vuelto a ascender hasta
el 40 por ciento (grafico 1.4). En Estados Unidos, el aumento ha
sido impulsado casi en su totalidad por el 0,1 por ciento de los
mas ricos de la distribucion, cuyo porcentaje de riqueza aumentd
del 7 por ciento en 1979 a alrededor del 20 por ciento actual
(Saez y Zucman, 2016).

En el siglo xx, los paises de Europa occidental experimen-
taron un mayor descenso de la desigualdad de la riqueza que
Estados Unidos y un aumento mas lento desde la década de
1980. En Francia, Reino Unido y Suecia, el porcentaje de ri-
queza del 1 por ciento mas rico se situd en torno al 55-70 por
ciento de la riqueza nacional a principios del siglo xx (niveles
considerablemente mas altos que en Estados Unidos en ese
momento). Curiosamente, en Francia, a pesar de la Revolu-
cion francesa y de la autoproclamada y meritocratica Tercera
Republica, la concentracion de riqueza sigui6 siendo extre-
madamente elevada a lo largo del siglo xix y principios del
siglo xx (Piketty, 2014:).
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Grafico 1.4
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Fuente: Autor, basado en datos de <WID.world> (2019). Véase <www.wid.world/
methodology> para series de datos y notas.

A finales de la década de 1970, como consecuencia de la com-
binacion de efectos causados por las crisis militares, politicas y
econdmicas, el porcentaje de riqueza del 1 por ciento mas rico en
Europa occidental se redujo a alrededor del 15 por ciento antes
de remontar recientemente al 20-25 por ciento. En Europa, el
siglo xx estuvo marcado por el surgimiento y la permanencia de
una clase media patrimonial inexistente hasta entonces.

Alalarga, la concentracion de riqueza viene determinada por
la desigualdad de los tipos de rentabilidad de la riqueza y la tasa
de crecimiento de la renta media, asi como por la desigualdad de
las tasas de ahorro (Piketty y Saez, 2014/). Los tipos de rentabili-
dad disponibles para grandes carteras financieras suelen tener
poco que ver con aquellas abiertas a pequeiios depositos. Entre
1987 y 2017, la riqueza de las empresas europeas y estadouni-
denses de la lista Forbes 500 aument6 a un ritmo anual del
8,9 por ciento, considerablemente mayor que la tasa media de
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crecimiento anual (2,7 por ciento). En comparacion, los ingresos
medios crecieron un 1 por ciento anual durante el mismo perio-
do (véase la tabla 1.1).

La dinamica de la desigualdad de las tasas de ahorro desem-
pend un papel muy importante en el desplome del porcentaje de
riqueza del 90 por ciento inferior en Estados Unidos, cuyos
ahorros cayeron del 10 por ciento al O por ciento entre las déca-
das de 1970 y 2010. Por el contrario, la tasa de ahorro del 1 por
ciento superior de la poblaciéon aumento del 30 al 35 por ciento
durante ese periodo. Saez y Zucman (2016) consideran que si la
tasa de ahorro del 90 por ciento mas pobre de la poblacion se
hubiera mantenido constante, su porcentaje de riqueza se habria
mantenido mas o menos estable entre mediados de la década de
1990 y principios de la de 2010. En Europa, y especialmente en
Francia, se dan dinamicas parecidas. Garbinti, Goupille-Lebret y
Piketty (2018) consideran que, de continuar las desigualdades
de concentracion de riqueza actuales, Francia volvera a las cifras
observadas a principios del siglo xx.

Tabla 1.1. Aumento anual de la riqueza por grupo de riqueza
en Estados Unidos y Europa, 1987-2017

Grupo de riqueza EE. UU. + Unién Europea
Top 1/100 millones (Forbes) 8,9 %
Top 1/20 millones (Forbes) 8,8 %
Top 0,01 % (WID.world) 6,1 %
Top 0,1 % (WID.world) 4,9 %
Top 1 % (WID.world) 4,0 %
Riqueza media 2,7 %
Ingresos medios 1,0 %

Nota: Aumento real de riqueza personal neta por adulto. Top 1/100 millones correspon-
de al 0,000001 por ciento, el top 1/20 millones corresponde al 0,000005 por ciento.
Fuente: Autor, basandose en Alvaredo, Chancel, Piketty, Saez, y Zucman (2018) y Blan-
chet (2017). Véase: <www.wid.world/methodology> para series de datos y notas.



40 - Combatiendo la desigualdad

No hay senales de una nueva normalidad
tras la Gran Recesion

La crisis financiera de 2008 fue seguida inmediatamente por una
caida del porcentaje de ingresos y riqueza del grupo superior de la
distribucion en todo el mundo y por varias iniciativas politicas que
pretendian incorporar marcos normativos mas estrictos en los
mercados financieros. ¢Alteraron la Gran Recesion y las ulteriores
respuestas politicas la tendencia de desigualdad a largo plazo? Los
datos de estos diez afios aportan pocas pruebas de ello.

Parece que, en lineas generales, el aumento secular de la rique-
za privada en los paises con altos ingresos no se ha visto afectado
por la crisis financiera, lo cual sugiere que existe un poderoso ele-
mento estructural en el aumento de la riqueza privada, mas alla de
las fluctuaciones ciclicas. En la misma linea, las tendencias a largo
plazo de la desigualdad de riqueza se han mantenido practicamen-
te sin cambios. En Estados Unidos, el patrimonio neto total del
1 por ciento mas rico en 2014 creci6 el 10 por ciento respecto a
2006y el 20 por ciento respecto a 2000, mientras que el del 90 por
ciento mas pobre no ha recuperado el nivel anterior a la crisis. En
Franciay Reino Unido, el aumento secular del porcentaje de rique-
za del 1 por ciento mas rico tampoco parece haberse visto demasia-
do afectado por la crisis. En Espaina, donde la destruccion de rique-
za fue especialmente importante tras el estallido de la burbuja
inmobiliaria, los grupos mas ricos resultaron relativamente indem-
nes, ya que pudieron cambiar sus carteras de inversion de los acti-
vos inmobiliarios a los financieros en el momento adecuado (Alva-
redo, Chancel, Piketty, Saez y Zucman, 2018).

La dinamica de la desigualdad de ingresos entre paises desde
la crisis es relativamente mas diversa. En Alemania y Francia, el
porcentaje de ingresos de quienes mas ganan ha disminuido li-
geramente respecto al nivel anterior a la crisis y todavia no han
recuperado los valores de 2008. En Italia, Japon, Australia y
Nueva Zelanda, el porcentaje de ingresos de los que mas ganan
se ha mantenido practicamente estable desde 2007. En Estados
Unidos, Espana y el norte de Europa (Dinamarca y Suecia, en
particular), el porcentaje de ingresos del 1 por ciento mas rico ha
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recuperado con creces los valores previos a la crisis.® Si nos fija-
mos en la desigualdad de riqueza o de ingresos, no hay senales
claras de una nueva normalidad después de la Gran Recesion.

La desigualdad global tiene mas que ver
con la clase que con la nacionalidad

El aumento de la desigualdad en paises con ingresos elevados, asi
como en las grandes economias emergentes, combinado con la re-
duccion de las desigualdades de los ingresos medios entre paises,
ha transformado la geografia de la desigualdad global a lo largo de
las dltimas décadas.® Mientras que los ingresos aumentaron rapi-
damente en la parte inferior de la distribucion de ingresos global
(un crecimiento superior al cien por cien desde 1980 para el 50 por
ciento de los mas pobres), los ingresos de los mas ricos aumenta-
ron aun mas rapido (un crecimiento superior al 200 por ciento
para el 0,001 por ciento de los mas ricos). Los grupos con ingresos
bajos y medios en los paises ricos quedaron atrapados en el medio,
con unas tasas de crecimiento inferiores al 50 por ciento durante
ese periodo. En general, las estimaciones de la metodologia de las
cuentas nacionales distributivas revelan que el 1 por ciento de los
mas ricos registro casi el doble de crecimiento que el 50 por ciento
mas pobre de la poblacién mundial desde 1980 (Chancel, Piketty,
Saez y Zucman, 2018).

La geografia de la desigualdad de ingresos global ha experi-
mentado una profunda transformaciéon desde 1980. Cuarenta
afos atras, la nacionalidad tenia mas importancia que la clase en
términos de desigualdad global. Hoy en dia, la clase importa mas
que la nacionalidad. El indice de Theil de desigualdad nacional de
ingresos antes de impuestos permitia explicar algo mas de la mi-
tad de la desigualdad global a principios de la década de 1980; hoy
so6lo explica aproximadamente una cuarta parte (grafico 1.5.). Di-
cho de otro modo, ala hora de predecir la posicion de un adulto en

8. Datos de WID.world (2019) y Blanchet, Chancel y Gethin (2019).
9. Nos basamos, especialmente, en Lakner y Milanovic (2015).
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la distribucion de ingresos global, resulta mas 1til saber cual es su
grupo de ingresos que su nacionalidad. Esta conclusion podria te-
ner consecuencias importantes en los debates sobre politicas para
combatir la desigualdad, sobre la importancia relativa de las mi-
graciones, las transferencias entre paises y las politicas sobre desi-
gualdad a nivel nacional (véase también Milanovic, 2019).1°

Grafico 1.5. Desglose del indice de Theil
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Fuente: Autor, basindose en WID.world (2019) y en sus propias actualizaciones. Véase:
<wir2018.wid.world/methodology> para fuentes y notas.

10. Estos resultados confirman la tendencia observada en trabajos ante-
riores, pero proporcionan nuevos puntos de vista respecto al nivel de desigual-
dad dentro de los paises en la actualidad. Segin Lakner y Milanovic (2015), el
indice mundial de Theil en cada pais aument6 en las tltimas décadas, pero la
desigualdad entre paises seguia siendo mas importante en 2011 que la desi-
gualdad dentro de los paises. El uso de nuevos conjuntos de datos de desigual-
dad a nivel nacional en linea con la DINA (véase también el primer apartado de
este capitulo) es responsable de gran parte de la diferencia. El uso de un tinico
concepto (ingresos por adulto antes de impuestos) en lugar de una mezcla de
distribucion de ingresos y consumo per capita, como en estudios anteriores con-
tribuye también a explicar la brecha (véase: Chancel, 2019).





